CIRCULAR 41/2008
México, D.F. a 2 de septiembre de 2008.
A LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE:

ASUNTO: MODIFICACIONES A LA
CIRCULAR 2019/95

El Banco de México, con fundamento en lo previsto en los articulos 28 de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, parrafos sexto y séptimo; 24 de la Ley del
Banco de México; 22 de la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios
Financieros; 8° parrafos tercero y sexto, 10, asi como, en los articulos 17 fraccion 1y 19
fraccion IX, que prevén la atribucién del Banco de México, a través de la Direccion de
Disposiciones de Banca Central y la Direccion de Operaciones, de participar en la
expedicion de disposiciones, respectivamente, todos del Reglamento Interior del Banco de
México, asi como en el articulo Unico del Acuerdo de Adscripcion de las Unidades
Administrativas del Banco de Mexico, fracciones I y 1V; con el objeto de promover el sano
desarrollo del sistema financiero, al actualizar el procedimiento de determinacion de la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio en Moneda Nacional (TIIE) para hacerlo mas
acorde con las condiciones vigentes de los mercados de deuda, ha resuelto modificar los
numerales 1.12.1, péarrafo primero; 1.12.2 parrafos primero, tercero y quinto; 1.13.11.;
1.13.12. péarrafos primero y segundo; 1.13.2, parrafo primero; 1.21.2; 1.21.4, pérrafo
tercero; 1.21.5, parrafo segundo; y 1.4, parrafo segundo, todos del Anexo 1 de la Circular
2019/95, para quedar en los términos siguientes.

ANEXO 1
TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO EN MONEDA
NACIONAL (TIIE)

11 DETERMINACION DE LA TIIE
1.11. Instituciones participantes
1.12. Presentacion de las cotizaciones

"1.12.1 El Banco de México informara por escrito a las instituciones participantes,
los dias hébiles bancarios en que recibira cotizaciones de tasas de interés en téerminos de lo
dispuesto en el presente Anexo, los plazos y montos por los que podran presentarlas, asi
como el diferencial a que se refiere el Apéndice 2 de este Anexo. Adicionalmente, el
Banco de México podra sefialar limites minimos y maximos a los citados montos, dentro de
los que podran presentarse las cotizaciones, en multiplos de una cantidad base que al efecto
sefiale el propio Banco de México, a la cual se le denominard monto base.



"1.12.2 Las cotizaciones deberan presentarse a la Gerencia de Operaciones
Nacionales del Banco de México, a més tardar a las 12:00:00 horas del dia habil bancario
que corresponda. Para tal efecto, el Banco de Meéxico solicitard por lo menos a seis
instituciones elegidas de manera aleatoria, que presenten, dentro del horario establecido,
cotizaciones para cada uno de los plazos convocados para el dia habil bancario de que se
trate.

Las tasas de interés cotizadas deberdn expresarse en por ciento, cerradas a cuatro
decimales.

En caso de fallas del SIAC-BANXICO las cotizaciones podrén presentarse via telefénica o
fax y deberan confirmarse por escrito a mas tardar, a las 17:00:00 horas del mismo dia habil
bancario, utilizando el modelo que se adjunta como Apéndice 1, en sobre cerrado,
acompafiadas de una carta de presentacion. Ambos documentos, deberan estar debidamente
suscritos por los mismos representantes autorizados de las instituciones participantes y la
carta deberd mostrar el conocimiento de firmas otorgado por la Oficina de Operacion de
Cuentas de Efectivo del Banco de Meéxico, por lo que las firmas deberan estar registradas
en la oficina citada.”

1.13. Procedimiento para la determinacion de la TIIE

"1.13.11. En el evento de que a més tardar a las 12:00:00 horas del dia habil bancario
sefialado en el numeral 1.12.2 el Banco de México obtenga cotizaciones de cuando menos
seis instituciones participantes, procedera a calcular la TIIE que corresponda, utilizando el
procedimiento a que se refiere el Apéndice 2."

"1.13.12. En el evento de que a més tardar a las 12:00:00 horas del dia habil bancario
de que se trate, el Banco de México no haya recibido cuando menos seis cotizaciones,
solicitard nuevamente a las instituciones elegidas conforme al numeral 1.12.2, que le
presenten sus cotizaciones a més tardar a las 12:15:00 horas.

En caso de que con base en la nueva solicitud no se reciban cuando menos seis
cotizaciones, el Banco de México solicitara a las instituciones participantes que hubieren
presentado cotizaciones, le coticen nuevamente tasas y solicitara a otra u otras instituciones
participantes, le presenten cotizaciones, a mas tardar a las 12:30:00 horas. En este Gltimo
supuesto, el Banco de México formulara las solicitudes, por cada uno de los plazos que se
requieran, en forma secuencial y en el orden que corresponda a las instituciones respectivas
al considerar alfabéticamente su nombre, empezando a partir de la institucion inmediata
siguiente a aquélla a la que se le hubiere solicitado la ultima presentacion de cotizaciones
conforme a lo previsto en este parrafo.



"1.13.2 Los resultados generales quedaran a disposicion de las instituciones
participantes a mas tardar a las 14:00:00 horas del mismo dia en que se determinen las tasas
a través del SIAC-BANXICO o de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacién que el Banco de México autorice al efecto.

1.2 FINANCIAMIENTOS Y DEPOSITOS RELACIONADOS CON LA
DETERMINACION DE LA TIIE

1.21. Financiamientos que el Banco de México otorgaré a las instituciones participantes
"1.21.2Plazo para formalizar las operaciones

El dia habil bancario inmediato siguiente al de la presentacion de las cotizaciones, las
instituciones deberan poner a disposicion del Banco de México garantias o valores
suficientes para formalizar los financiamientos mediante la celebracion de operaciones de
crédito y/o reporto, dentro del plazo previsto para tal efecto en el Manual.

El Banco de México intentard formalizar las operaciones de crédito y/o reporto hasta por el
monto total de los financiamientos asignados en los horarios definidos en el Manual, los
cuales podran consultarse a través del SAGAPL. Para tal efecto, primero se intentaran
formalizar los citados financiamientos mediante operaciones de crédito y posteriormente en
caso de ser necesario, a través de operaciones de reporto en los términos previstos en este
Anexo."

"1.21.4

d)...

Para formalizar estas operaciones de reporto las instituciones deberan transferir los Titulos
Objeto del Reporto a la cuenta de depdsito de valores que la S.D. Indeval, Institucion para
el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (Indeval) lleva al Banco de Meéxico. Dicha
transferencia deberd instruirse a través del SAGAPL.

"1.21.5Disposiciones Comunes

En caso de que una institucion no cuente con depdsitos o valores suficientes para garantizar
o realizar las operaciones de crédito y/o de reporto por el monto total del financiamiento



que le haya sido comunicado, el Banco de México depositara el monto respecto del cual no
se hayan podido formalizar las operaciones de crédito y/o reporto hasta el momento en que
se constituyan las garantias correspondientes. La referida institucion podra saldar las
operaciones de credito y/o reporto pendientes cualquier dia habil bancario siguiente a la
notificacion. El Banco de México cargara por concepto de pena convencional en la Cuenta
Unica de la institucion respectiva, el importe que resulte de aplicar al monto respecto del
cual no hayan podido formalizarse las operaciones de crédito y/o reporto, la tasa de interés
correspondiente por el nimero de dias naturales del incumplimiento."

"1.4 DISPOSICIONES GENERALES

Las correspondientes devoluciones se efectuardn al vencimiento del plazo de cada
operacion por la que se hubieren obtenido tales ganancias. La asignacion de dichas
ganancias se efectuard en proporcion al monto cotizado por las instituciones que hubieren
participado en la subasta respectiva.

TRANSITORIA
UNICA. La presente Circular entrara en vigor el 5 de septiembre del 2008.
Atentamente, Banco de México. Lic. Javier Duclaud Gonzalez de Castilla. Director de

Operaciones. Rubrica Lic. Fernando Luis Corvera Caraza, Director de Disposiciones de
Banca Central. Rubrica



